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Actualidad de APAMEC

Asociados 2025 ajunio 2025

40 asociados en total

H Casas Independientes (15)

m Subsidiarias de Bancos (9)
Asesores de Iversiones (8)

H Bancos (4)

mAFPS (2)

= Proveedores de Precio (1)

m Otros (1)

Ver Miembros Actuales

Nuevos Asociados
'I—{& Valores

€ = LAFISE

Lafise Valores de Panama S.A.

Forma parte del Grupo LAFISE, un conglomerado financiero regional con presenciaen 11
paises, incluyendo Panamd, y mds de 30 anos de experiencia en el sector financiero y
bursdtil.

La empresa ofrece servicios de asesoria y correduria en el mercado de valores,
respaldada por profesionales de alto nivel y tecnologia avanzada. Sus oficinas estdn
ubicadas en Santa Maria Business District, Edificio Banco LAFISE, Planta Baja, Ciudad de
Panamdad

iBienvenidos a APAMEC!
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Eventos y Noticias

Reunién APAMEC con la nueva Superintendente de la SMV

El pasado 3 de abril, la Junta Directiva de APAMEC se reunid con Maruguel Murgas de
Gonzdlez, nueva Superintendente del Mercado de Valores, para reafirmar el compromiso
conjunto con el desarrollo del sector.

Algunos puntos clave:

Digitalizacion total de tramites, firma digital y trazabilidad.

Nueva Direccién de Proyectos liderada por Alina de Montemayor.

Uso de IA en herramientas educativas (exdmenes).

Impulso a la democratizacion del capital y mejoras normativas.

Formacion de equipos APAMEC para la actualizacion de la Ley de Valores.
Propuesta de capacitacion previa a certificaciones, basada en el modelo europeo.
Impulsar la diversidad de género en las juntas directivas.

Desde APAMEC seguiremos trabajando por un mercado de valores mds fuerte, inclusivo
y moderno.

Presentacion “Fortaleciendo el Mercado de Valores de Panamad”

El pasado 29 de abril, la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panamd (SMV) presentd recientemente a los representantes del sector, del Gobierno
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Nacional e invitados especiales las estadisticas correspondientes al cierre del ano 2024,
estadisticas primer trimestre y Plan Estratégico para este quinquenio.

Ver documento

Reunidn con canciller

La Junta Directiva de APAMEC sostuvo una importante reunidon con el Canciller de la
Republica, Javier Martinez-Acha, en la cual se abordaron temas clave relacionados con
la imagen reputacional de Panamd vy los esfuerzos para lograr la salida del pais de las
listas grises internacionales, especialmente ante la Unidn Europea.

Durante este encuentro, se definié una colaboracién estratégica entre APAMEC vy el
Ministerio de Relaciones Exteriores, destacando la participacion del gremio en los
esfuerzos para sacar a Panamad de las listas grises y mejorar su imagen internacional. El
Canciller solicitd utilizar a APAMEC como vocero técnico ante delegaciones
diplomdticas, especialmente de la Unidn Europeaq, e incluyd a la organizacion en la
agenda de misiones internacionales en ciudades clave como Londres, Bruselas y Nueva
York.

Almuerzo con embajadores de la Union Europea

Como resultado de la reunién sostenida previaomente con el Canciller, APAMEC fue
invitada en abril a un almuerzo de alto nivel con embajadores de la Unidn Europea,
espacio en el que expuso la realidad que enfrenta el gremio frente a sus contrapartes
internacionales. Esta participacion respondié también al compromiso de la asociacion
con el fortalecimiento de la imagen reputacional de Panamd y con los esfuerzos del pais
por avanzar hacia su salida de las listas grises internacionales, en especial ante la Unidn
Europea. Durante el encuentro, APAMEC reiterd su enfoque en mantener altos
estdndares de calidad técnica y una clara alineacion estratégica en sus aportes,
consolidando asi su papel como representante clave del sector privado panameno en
el dmbito de la sostenibilidad.

Representante de APAMEC para el Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles (GTFS)

Se ha designado un representante por parte de APAMEC, |la senora Danitza Kojakovic de
ASB Bank.

Reunidn con Asociados Memorando 82-2025 CUMP M de Latinclear

Se revisd con los asociados los puntos relevantes, Latinclear solicitd que cada asociado
emitiera nota por separado; sin embargo; revisando respuesta de Latinclear observamos:


https://supervalores.gob.pa/desempeno-del-mercado-de-valores/
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e Aunqgue la respuesta estd bien intencionada, contiene aspectos incompletos que
son relevantes para las operadoras del mercado. Si bien Latinclear estd haciendo
esfuerzos por aportar claridad, persisten dreas que requieren mayor precision.

e Es probable que Latfinclear se haya visto involucrado en este proceso a solicitud
de Clearstream, sin contar con total conocimiento de la legislacion internacional
aplicable, dada la complejidad normativa entre distintas jurisdicciones.

e Serecomienda que se aporte mayor claridad sobre qué reglas aplican o no, bajo
qué condiciones o tipo de transaccion, y de ser posible, acompanarlo de ejemplos
prdcticos en formato tipo Q&A, para beneficio de todo el sector.

Posterior a esto, se conversd con Latinclear sobre los aspectos relevantes del memo y se
evidencio la necesidad de fortalecer la claridad en las comunicaciones regulatorias
derivadas de estdndares internacionales. Quedamos atentos a los ajustes por parte de
Latinex.

APAMEC, en alianza con Franklin Templeton | The Academy, ha creado una iniciativa
disenada para potenciar el desarrollo profesional de sus asociados mediante una serie
de seminarios especializados en inversiones y gestion financiera.

Las sesiones iniciaron en el mes de marzo y la agenda incluye los siguientes temas:

13 de marzo - “Administracion de las Inversiones”
Estrategias clave para una toma de decisiones financieras acertada.

13 de mayo - “Asignacion de Activos”
Un enfoque prdctico sobre diversificacion y optimizacién de carteras.

17 de julio - “Introduccion a Fondos de Inversion y ETFs”
Explorando las herramientas fundamentales del mercado de inversiones.

@ APAMEC @i |20

Serie de Seminarios APAMEC en alianza con Franklin
Templeton The Academy

ersion y ETFs
m.
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Agradecemos a todos nuestros asociados que fueron parte de esta serie de seminarios
virtuales y fortalecieron sus habilidades financieras de la mano de expertos
internacionales.

Reunidn con Valora

En el marco del fortalecimiento del ecosistema de finanzas sostenibles en Panamd,
APAMEC sostuvo una reunidn con Valora, firma con 24 anos de experiencia internacional
en sostenibilidad multisectorial, gracias al acercamiento de uno de nuestros asociados,
Progreso.

El encuentro tuvo como objetivo explorar oportunidades de colaboracion para impulsar
la inversion responsable y movilizar a actores clave como las casas de bolsa
independientes. Enfre las iniciativas propuestas se destaca un webinar conjunto,
enfocado en las oportunidades de los instrumentos financieros sostenibles y el valor
diferencial que aporta la sostenibilidad, en modalidad virtual. Este espacio permitiria,
ademds, reconectar con temas previamente abordados como los riesgos climaticos y
evaluar el interés en desarrollar un programa formativo propio en el futuro.

Liderando la nueva economia sostenible | Valora Consultores

Publica en La Estrella de Panama

Les recordamos que pueden enviarnos sus escritos para ser considerados en las proximas
ediciones del medio. Compartimos las publicaciones ya difundidas en el medio:

IA: El nuevo motor de la eficiencia operativa en el sector financiero de Panamad

El avance de la |A en el sistema financiero panameno ya se refleja en mejoras concretas
de eficiencia operativa, capacidad de supervision y competitividad del sector.

Publicacion enviada por Angela Garcia de In On Capital.

Ver articulo completo

El peso creciente de la deuda soberana

El nuevo entorno plantea dilemas complejos para los responsables de politica
economica. Asegurar la sostenibilidad fiscal sin comprometer la recuperacion
econdmica o provocar malestar social serd una tarea dificil. Las opciones van desde
recortes del gasto y aumentos de impuestos, hasta reformas estructurales que estimulen
el crecimiento potencial.

Publicacion enviada por Andrés Narino de ASB Bank Corp.

Ver articulo completo
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Reuniones Panama Day 2025

El Panamd Day estd prevista tentativamente para septiembre u octubre y contempla la
participacion de entidades clave como el Ministerio de Economia y Finanzas, Latinex, la
Superintendencia de Bancos, la Asociacién Bancaria, APAMEC, la Superintendencia del
Mercado de Valores y la Superintendencia de Seguros.

Se plantea readlizarla en Madrid y Londres (a solicitud del ministro Chapman), vy
posiblemente también en Nueva York, coincidiendo con la Semana del Clima (21 al 28
de septiembre). La agenda aun estd por definirse. Como alternativa, se considera
organizar el Panamda Week en Madrid. Les mantendremos informados de los avances.

APAMEC FORUM 2025

La Asociacién Panamena del Mercado de Capitales (APAMEC) celebrd con gran éxito
la segunda edicion del APAMEC Forum 2025, reuniendo a mds de 225 lideres y
profesionales del sector financiero, empresarial, gubernamental y regulatorio del pais. El
evento tuvo lugar el jueves 19 de junio en el Hotel Intercontinental Miramar, piso 3, saldn
Grand Ballroom, de 7:00 a.m. a 12:30 p.m.

Con una agenda estratégica y de alto nivel, el foro se consolidé como una plataforma
de didlogo abierto, innovacion técnica y vision compartida para el futuro del mercado
de valores en Panama.

PiP iCapital  Alitech

]
- § @APAMEC (G APaMEC

L v
C 1 ; il | GLOBAL StoneX
y

LAY

Resaltfamos nuevamente el agradecimiento a todos nuestros patrocinadores quienes han
hecho este evento posible. Nos vemos en el 2026!

Ver cobertura completa del evento y fotos

Reuniones con asociados - Comentarios Proyecto de Acuerdo (GIR)
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APAMEC realizé una convocatoria dirigida a sus asociados para discutir el Proyecto de
Acuerdo "Que establece los Lineamientos Generales para la Gestidon Integral de Riesgos”,
actualmente en proceso de consulta publica por parte de la SMV.

En los proximos dias estaremos circulando el borrador del documento que incluye los
comentarios recibidos hasta el momento, y quedamos a la espera de cualquier aporte
adicional que deseen enviar.

Reuniones con asociados - Reunién de Trabajo sobre Cuentas Globales

APAMEC realizd una convocatoria dirigida a sus asociados para participar en una reunion
de frabajo enfocada en revisar en conjunto el contenido y alcance del Acuerdo 8-2022,
relacionado con la regulacién de cuentas globales.

El objetivo de este espacio fue analizar las disposiciones del acuerdo, resolver dudas
comunes y generar comentarios gremiales que fortalezcan nuestra posicion técnica
frente a este tema.

En los proximos dias estaremos circulando un documento con los comentarios
recopilados, y quedamos a la espera de aportes adicionales por parte de los asociados
gue deseen contribuir al andlisis.

Estas observaciones serdn presentadas por APAMEC en las mesas de trabajo con la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), como parte del proceso de didlogo y
revision técnica.

Acuerdos 2024

Listado de acuerdos emitidos por la superintendencia.

Opiniones
Guia de opiniones emitidas por la superintendencia.

Estadisticas del Mercado
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KPI Mercado de Valores Panameno

El mercado de valores de Panamd mantiene una trayectoria de crecimiento sostenido y
diversificacion. Se observa una mayor participacion de inversionistas institucionales, un
volumen creciente en emisiones y un fortalecimiento de los insfrumentos financieros
disponibles. Ademds, el aumento en activos netos y fransacciones en mercados
internacionales refleja la confianza y dinamismo del sector.

Emisores
Emisiones registradas a mayo 2025 (en millones de délares)
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
6,804
3,000 5,304
2,000 4,133
3.325
0
2015 2016 2017 2018 019 2020 2021 2022 2023 2024 Mayo

2025

m Registradas En tramite

294 emisores registrados frente a 285 en mayo de 2024.

Casas de Valores
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Casas de Valores Montos Transados (en millones de ddlares)
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m Bolsa Autorizada 4,621
® Mercados Internacionales 27,322
mTOTAL 32,050
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Mayo-2022 = Mayo-2023 = Mayo-2024

285 171 503
3,815 4,288 5,586
27,319 38,570 52,578
31,419 43,029 58,667

64,003 Montos Transados en millones de ddlares

Casas de Valores a mayo 2025 en nimeros

60

Casas de
Valores —_|

-
Mayo-2025

1,735
4,657
57,611
64,003

7

8 Casas de Bancos

11 Subsidiarias de Bancos

Asesores de Inversion

41 Independientes
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Cartera Administrada (en millones de ddlares)
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E Cartera de Cliente  mNumero de Clientes

52 asesores de inversion
Distribucion de Cartera

e Clientes Juridicos US$9,513 MM
e Clientes Naturales US$3,710 MM

Fondos de Pensiones
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Composicion de los Fondos Amdinistrados

= [nstituciones Financieras

= Emisiones Extranjeras

= Fondos Mutuos y de %
Inversion
= |nstituciones No Financieras

= Deuda Gubernamental
= Acciones

= Ofros

o Afiliados 90,774 vs 81,418 del ano 2024
¢ Rentabilidad de fondos bdasicos (nominal) 8.8%

Sociedades de Inversion

Total de Activos Netos (en millones de délares)
7,000

6,000
5,000

4,000

5,212
3.875
3,000
2,821 2,922
2,000
1,000
0

Mayo-22 Mayo-22 Mayo-23 Mayo-24 Mayo-25

63 Sociedades Registradas

Distribucion de Activos
¢ Financieros US$2,269 MM
¢ No financieros US$3,556 MM
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Informacion Adicional del Sector Financiero
Balance de Situacion del Centro Bancario Infernacional (CBI)

Al cierre de mayo de 2025, el sistema bancario panameno mantiene una posicidon
financiera solida, respaldada por una adecuada gestidn de riesgos, niveles prudenciales
de solvencia y liquidez, asi como un desempeno operativo razonablemente positivo en
un entorno internacional desafiante. Aungque se observan senales de moderacién en
algunos indicadores de rentabilidad, la expansidon de la cartera crediticia y la estabilidad
del fondeo consolidan la resiliencia del sistema.

Centro Bancario Internacional
Balance de Situacion
en millones USD

Var.Mayo 25/Mayo.24
Absoluta %o

Detalles

Cartera Crediticia, Neta 98,506 8,510

Inversiones en Valores 32,632 33.291.0 659 2.0%

Total de Activos 147,935 156,776 8,841
Depositos 106,035 112.720.5 6,686 6.3%

Obligaciones 19,700 21,894 2,194 11.1%

Pasivo y Patrimonio 147,935 156,776 8,841 6.0%
Fuente: Bancos de Licencia General
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Créditos

Sistema Bancario Nacional

Saldo de la cartera créditos locales por sectores econémicos
(en millones USD)

Absoluta Relativa
Sector Mayo-2024 Mayo-2025
usb %
Sector PUblico 1,502 2,413 910.7 60.6%
Sector Privado 60,357 62,240 1,883 3.1%
Act. Financiera y de seguros 1,994 2,038 45 2.2%
Agricultura 535 589 54 10.0%
Ganaderia 1,310 1,287 -23 -1.8%
Pesca 95.6 89.1 -7 -6.8%
Minas y Canteras 38.5 41.2 3 6.9%
Comercio 12,709 13,580 871 6.9%
Industria 4,053 4,163 109 2.7%
Hipotecaria 20,859 21,292 434 2.1%
Construccién 4,889 4,687 -202 -4.1%
Consumo personal 13,874 14,474 600 4.3%

Fuente: Bancos de licencia general

Centro Bancario Internacional
Depésitos Totales

Var.Mayo.25/Mayo.24
Absoluta %

Cuentas

Depositos 106,035 112,721 6,686 6.3%
Internos 65,501 67,785 2,283 3.5%

De Bancos 3,244 3,072 -172 -5.3%
Externos 44,936

De Bancos 9,263 9,626 363 3.9%

Fuente: Bancos de Licencia General e Internacional
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Sistema Bancario Nacional

Depésitos Totales
(en millones USD)

Var.Mayo 25/Mayo.24
Absoluta %
Depdsitos 4,828 5.2%

Cuentas

Internos 2,224 3.4%

De Bancos 3,135 2,903 -231 -7.4%
Externos 30,879

De Bancos 8,775 9,138 363 4.1%

Fuente: Bancos de Licencia General

El sistema bancario panameno conserva una posicion resiliente frente a un entorno
externo de mayo incertidumbre y presiones sobre mdrgenes. Los resultados financieros
confirman la capacidad de las entidades para generar utilidades positivas, aunque con
menor traccidon que en el 2024.
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Proximas Capacitaciones

@ APA

D

CALENDARIO DE
CAPACITACIONES 2025

17
Serie de Seminarios con
Franklin Templeton | The
Academy *

del 13 al 29
Curso Preparatorio para

Obtencién de Licencia para

Corredor y Analista

7
Webinar
Plataforma W-8.TAX*

del 10 al 26
Curso Preparatorio para
Obtencién de Licencia para
Corredor y Analista

del 5al 21

Curso Preparatorio para
Obtencién de Licencia para
Corredor y Analista
13

Serie de Seminarios con
Franklin Templeton | The

Academy *

del 4al 20
Curso Preparatorio para
Obtencién de Licencia para
Corredor y Analista

18,19, 25y 26
Seminario Riesgos en el
Mercado de Valores
13
Serie de Seminarios con
Franklin Templeton | The
Academy *

19
APAMEC FORUM

2 de junio al 24 de julio
Diplomado en Mercado de
Valores

*Capacitaciones exclusivas y gratuitas para asociados.

Ver mds informacidn sobre nuesiras capacitaciones
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Enlaces de Interés

+  Ministerio de Economia y Finanzas

«  Ministerio de Comercio e Industrias

« Superintendencia del Mercado de Valores

« Superintendencia de Bancos

« Superintendencia de Sujetos No Financieros

« Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex)

« Asociacién de Oficiales de Cumplimiento (ASOCUPA)

+ Cdmara de Emisores de Panamd

+ Cdmara de Administradoras de Sociedades de inversion y Fondos de Pensidn
(CASIP)

« Consejo de Servicios Internacionales de Panamd (COSIP)

+ Consejo Nacional de Empresas Privadas (CONEP)

«  Cdmara de Comercio, Industrias y Agricultura De Panamad

+ Asociacién Bancaria de Panamd

+  Asociacién Panamena de Seguros (APADEA)

+  Cdmara Panamena de Tecnologia (CAPATEC)

+ Bloomberg
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